
2026年度 第2四半期（中間期）

決算説明資料

2026年11月12日



Copyright 2026 Japan Display Inc. All Rights Reserved. Slide 2

PersonalTech
For A Better World



Copyright 2026 Japan Display Inc. All Rights Reserved. Slide 3

◼ 事業面

− 茂原工場での生産終了に伴い減収した一方、前期に取り組んだ構造改革の効果が発現し、収益性が大幅に改善

− Nanox Philippinesでの車載向け後工程の立ち上げ準備が進展し、地政学リスクへの対応力を強化

− 高輝度・広色域と低消費電力を両立する新製品WhiteMagic PROを11月に出荷開始

◼ 財務面

− 第14回新株予約権の一部行使により、2026年9月末時点において純資産はプラス

− 2026年9月末に茂原工場譲渡契約締結、2027年3月末引渡予定。財務基盤の強化に大きく貢献する見込み

− いちごトラストからの借入金について本日までに合計265億円を返済。支払利息は年間約39億円の削減を見込む

FY26 1Hサマリー

売上高

445億円

前年同期比：△220億円

EBITDA

△16億円

前年同期比：+108億円

純資産の額

50億円

前期末比：+124億円



2026年度 第2四半期（中間期）
業績報告
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FY26 1H 業績ハイライト

（億円）
FY25 1H FY26 1H YoY

 売上高 664 445 -220

　 車載 529 348 -181

　 民生・産業機器 135 96 -39

 EBITDA △124 △16 +108

 営業利益 △144 △31 +114

　 営業外収益 7 10 +3

　 営業外費用 △54 △52 +2

 経常利益 △191 △72 +119

　 特別利益 215 15 -200

　 特別損失 △132 △9 +124

 税引前中間純利益 △108 △66 +42

 中間純利益 △114 △70 +43

（ご参考）

 平均為替レート（円/米ドル） 146.0 159.5

EBITDA/営業利益

茂原工場での生産終了に伴う工
場経費削減や人件費削減が進
み収益性が大幅に改善

中間純利益

営業利益が改善し損失縮小。
前年同期の関係会社株式売却
益（特別利益185億円）が剥
落した一方、事業構造改善費
用（特別損失127億円）も大
幅に縮減

売上高

茂原工場での生産終了影響等
により減収
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FY26 2Q 業績ハイライト

（億円）
FY25 2Q FY26 2Q YoY

 売上高 340 206 -134

　 車載 268 157 -111

　 民生・産業機器 72 49 -24

 EBITDA △43 △11 +31

 営業利益 △53 △19 +34

　 営業外収益 7 3 -3

　 営業外費用 △25 △24 +1

 経常利益 △71 △39 +32

　 特別利益 215 12 -203

　 特別損失 △52 △7 +45

 税引前四半期純利益 92 △35 -126

 四半期純利益 89 △36 -125

（ご参考）

 平均為替レート（円/米ドル） 147.5 159.4

EBITDA/営業利益

茂原工場での生産終了に伴う工
場経費削減や人件費削減が進
み損失縮小

四半期純利益

前年同期に計上した関係会社
株式売却益（185億円）が剥
落し、前年同期比で減益

売上高

茂原工場での生産終了影響等
により減収
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△ 144

+9

-80
+43

+193

-51

△ 31

為替影響 数量減 製品ミックス 固定費削減 その他

FY26 1H 営業利益 増減要因

（億円）

FY25 1H
（実績）

売上高：664

FY26 1H
（実績）

売上高：445

営業損益 営業損益

1ドル146円→160円

前年同期比

在庫影響等

茂原工場での
生産終了影響

生産効率の高い車載
製品の構成比上昇

• 茂原工場生産終了に
伴う経費削減

• 人件費削減等の構造
改革
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△ 53

+4

-54

+13

+92

-21 △ 19

為替影響 数量減 製品ミックス 固定費削減 その他

FY26 2Q 営業利益 増減要因

（億円）

FY25 2Q
（実績）

売上高：340

FY26 2Q
（実績）

売上高：206

営業損益 営業損益

1ドル148円→160円

前年同期比

• 茂原工場生産終了に
伴う経費削減

• 人件費削減等の構造
改革

茂原工場での
生産終了影響

在庫影響等
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FY26 1H 財務ハイライト

純資産

新株予約権の一部行使により
純資産がプラスに転換

有利子負債

借入金返済により減少

（億円）
FY25 期末 FY26 1H末 前期末比

  現金及び預金 278 330 +52

  売掛金 179 108 -71

  在庫 275 206 -69

  その他流動資産 79 62 -17

 流動資産合計 810 705 -105

 固定資産合計 432 418 -14

資産合計 1,242 1,123 -119

 買掛金 202 127 -75

 有利子負債 663 497 -166

 前受金 162 286 +123

 事業構造改善引当金 83 33 -50

 その他負債 205 129 -76

負債合計 1,317 1,073 -243

純資産合計 △74 50 +124

前受金

茂原工場譲渡に係る前受金受領等
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FY26 業績予想｜引き続き非開示

◼ 財務状況の改善に向けた各種施策及び検討中の米国ディスプレイ事業の詳

細や実施有無の影響を鑑み、FY26の業績予想は現時点で非開示

◼ 引き続き主要施策を着実に推進

• 茂原工場資産の譲渡（2027年3月完了予定）

• 第14回新株予約権の追加行使要請等の財務施策

• 米国ディスプレイ事業含む、BEYOND DISPLAY戦略の推進

◼ 営業黒字化はFY27を想定



財務基盤強化の進捗
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財務改善施策の全体像

財務基盤の強化に向け、財務施策、資産売却及び収益改善を着実に推進

収益改善財務施策の実施

新株予約権の行使要請等

を通じた資本増強、有利

子負債の圧縮及び支払利

息の低減を推進

構造改革を完遂すると共に

BEYOND DISPLAY戦略

を推進することにより、持続

的な収益基盤を構築

保有資産の売却

茂原工場等の資産売却を

通じ、財務基盤の強化を

推進
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第14回新株予約権行使
による調達可能額

963億円

財務施策の実施｜第14回新株予約権

いちごトラストとの良好な関係を維持しており、今後も

財務基盤強化及び円滑な資金調達に向けた取組み

を継続

いちごトラストによる新株予約権の一部行使により資本増強が進展
2026年9月末時点においてプラスの純資産

FY26上半期調達額 202億円

1Q調達
144億円

調達余力
761億円

2Q調達
58億円
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保有資産の売却｜工場売却の状況

鳥取工場は譲渡完了、茂原工場は年度内に譲渡完了予定
譲渡益は財務基盤の強化に大きく寄与

2026年9月 最終契約締結

2027年3月 譲渡完了予定

（譲渡益514億円見込）

2026年3月 最終契約締結

2026年8月 譲渡完了

（譲渡益5億円）

石川工場

MULTI-FAB 茂原工場鳥取工場
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財務施策の実施｜借入金残高

650

385

FY25末 本日時点

借入金残高

本日時点の借入金残高は前年度末比265億円減少
支払利息の削減が見込まれるとともに、財務体質の強化が進展

（億円）

✓ 前期の構造改革に伴う運転資金の減少や、

茂原工場譲渡に係る前受金の受領等を背景

に返済を進め、借入金残高は前年度末比

265億円減少

✓ 借入金の削減により、年間約39億円の支払

利息の削減を見込む

✓ 借入金残高の一部については、いちごトラストと

金利の引き下げで合意

✓ 今後も事業運営資金・新事業への投資と借

入金返済のバランスを図り、財務体質の強化

を進める



上場維持基準適合への取組み
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上場維持基準への対応状況｜流通株式比率基準

20.1%

25.5%

FY25末 FY26 1H末

市場流通の拡大と個人投資家等の保有増加により流通株式比率が改善
2028年3月末の上場維持基準への適合を目指す

✓ 流通株式比率は2026年3月末から9月末

にかけて5.4ポイント改善

✓ いちごトラストの当社株式売却による市場流

通の拡大に伴い、個人投資家等の保有株

式数が増加し、比率改善に寄与

✓ 2028年3月末の上場維持基準（35%以

上）への適合を目指し、業績改善・投資家

層拡大に向けた取組みを推進

基準35%



資本コストや株価を意識した経営
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資本コストや株価を意識した経営｜現状認識と今後の取組み

収益・財務基盤の改善を最優先
その進捗に応じて資本効率を意識した経営管理・開示を段階的に高度化

取締役会で継続的に確認し、投資家の皆様との対話を重ねながら

開示内容を年1回以上更新していきます

ROIC・ROE等の資本効率指標

資本コストとの関係を踏まえた

目標設定を検討営業損益・EBITDA・営業キャッシュ・フロー

自己資本・有利子負債

現在

収益・財務基盤をモニタリング

現時点では資本効率指標による管理よりも、

安定的な収益創出と財務基盤の改善を優先

収益安定後

資本効率管理の高度化



BEYOND DISPLAY戦略の
進捗状況
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量産

FY26 1H FY27 3月末～

主要設備の
搬入・立ち上げ完了

現在

顧客サンプル評価を重ね
量産に向けた検証を推進

BEYOND DISPLAY戦略進捗状況：ディスプレイ（車載用途）

特定地域に依存しない供給体制の構築に向け
Nanox Philippinesでの車載向け後工程対応が本格化

➢ 複数機種を追加受注
➢ 引き続き複数の顧客から引き合いを受領

幅広い顧客ニーズに対応し
受注の拡大へ

設備導入 試作・サンプル評価
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他社技術 WhiteMagic

PRO

WhiteMagic WhiteMagic

PRO

高輝度・広色域と低消費電力を両立する新製品WhiteMagic PROを11月より出荷開始
デジタルカメラ向けLCD市場でトップシェアを維持

高輝度・屋外での高い視認性

最大2,000cd/㎡

※トップシェア：デジタルカメラ向けLCD市場（Revenueベース） 出典：Omdia – Small and Medium Display Intelligence Service Q3’26版

豊かで忠実な色再現

DCI‐P3*対応

高輝度と低消費電力を両立

他社技術比較のシミュレーション

WhiteMagic PRO

WhiteMagic

最大輝度 消費電力

2倍 25%増 30%減

*当社製品搭載イメージ

※DCI-P3：映画制作などの映像分野で広く採用されている広色域規格

色域WhiteMagic PRO

BEYOND DISPLAY戦略進捗状況：ディスプレイ（民生機器用途）
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BEYOND DISPLAY戦略進捗状況：センサー

Kymetaで量産されているアンテナ
「Osprey u8」現行モデル

※PIV：Personal Identity Verification 米国連邦政府が定める個人の身元確認・認証に関する基準

CyteSi社向けバックプレーンイメージ図

大判ガラス基板を活用したファウンドリービジネスで量産・事業化が進展

微量バイオ試料処理デバイス

CyteSi社の微量バイオ試料処理デバイス用バックプレーンの量産出荷を

2026年9月から開始

指紋センサー

Image Match Design社の入国管理・捜査関連製品向けにPIV規格*対応

5機種目となる指紋センサーの量産出荷を2026年9月から開始

次世代衛星通信アンテナ

Kymeta社向けアンテナ基板、銅配線形成設備の立上げを完了し量産フェーズへ

2027年に量産開始予定

サーマルイメージングセンサー（Obsidian Sensors, Inc.との製造協業）

ガラス基板上の12μm非冷却マイクロボロメーター*の初回検証サンプル製造を開始
2027年に量産開始予定サーマル

イメージングセンサー
一般カメラ

※非冷却マイクロボロメーター：冷却装置不要で赤外線を検知するサーマルイメージング用センサー
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その他のセンサー・新規製品 …

多様な市場ニーズとJDIの技術資産が交わる、当社の新規事業

市場・社会課題
AIを前提とした世界

製品課題
お客様の困りごと・実現したいこと

セキュリティ

モビリティ

ロボティクス・ドローン

医療・バイオ

AI・フィジカルAI

通信・光

その他の市場・社会課題 …

• 大面積と微細加工を両立したい

• 熱による変形を抑え、高精度を維持したい

• 伝送損失を減らし、消費電力を抑えたい

• 試作から量産まで一貫して任せたい

• 特定地域に依存しない供給網を築きたい

既に事業を開始している製品

CyteSi向けBiological Processing Unit

医療・バイオ | フィジカルAI製品

Obsidian向けサーマルイメージングセンサー

車載・防衛 | シリコン半導体から移行した製品

Kymeta向けMulti Band 対応アンテナ

衛星通信｜プリント配線基板から移行した製品

地政学リスク

大面積ガラス×微細加工技術を活用した新規事業

X線センサー

医療・検査 | フィルムから移行した製品

指紋センサー

高度認証 | シリコン半導体から移行した製品

iMD向け

市場・社会課題への対応から見えた、共通の顧客価値と当社の技術基盤

先端半導体パッケージング

CPO* | ガラス基板上の光導波路 開発中

※CPO：Co-Packaged Optics 電気信号処理と光信号伝送を組み合わせた光電融合技術
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BEYOND DISPLAY



Appendix
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連結キャッシュ・フロー計算書

（億円）
FY25 1H FY26 1H YoY

 税引前中間純利益 △108 △66 +42

 運転資金の増減額 72 84 +11

 事業構造改善費用の支払額 △10 △48 -38

 その他 △82 △105 -23

営業キャッシュ・フロー △128 △136 -8

 固定資産の取得による支出 △2 △9 -7

 資産売却に係る前受金 38 156 +118

 関係会社株式の売却による収入 200 0 -200

 その他 △14 6 +20

投資キャッシュ・フロー 222 153 -69

 短期借入金の純増減額 55 △165 -220

 株式の発行による収入 0 202 +202

 その他 △1 0 +1

財務キャッシュ・フロー 54 36 -18

当期末現預金残高 357 324 -33

フリー・キャッシュ・フロー △130 △144 -14

（注）「フリー・キャッシュ・フロー」は、「営業キャッシュ・フロー」 と「固定資産の取得による支出」の合計額です。
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TOPIX（東証株価指数）構成銘柄に選定

2026年10月のTOPIX初回定期見直しにおいて
当社株式が構成銘柄に選定

◼ TOPIXの見直し

✓ 従来の市場区分をベースとした構成から、流動性を重視した

定期選定へ移行

✓ プライム・スタンダード・グロースの全市場を選定母集団に変更

✓ 初回定期入替：2026年10月30日

JDIはTOPIX構成銘柄として選定

当社は今後も、中長期的な企業価値の向上に取り組んでまいります。
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サステナビリティレポート2026を掲載しました

以下リンクよりご覧いただけます
https://www.j-display.com/sustainability/report/

サステナビリティレポート

サステナビリティへの取り組み

https://www.j-display.com/sustainability/report/
https://www.j-display.com/sustainability/report/
https://www.j-display.com/sustainability/report/
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発表日 プレスリリース

2026/11/6 サステナビリティレポート2026を掲載しました

2026/11/4 高輝度・広色域と低消費電力を両立するLCDモジュール「WhiteMagic PRO」の量産開始

2026/10/9 借入金の返済のお知らせ

2026/9/30 （開示事項の経過）茂原工場の譲渡及び特別利益の計上のお知らせ

2026/9/30 固定資産の取得のお知らせ

2026/9/28 第14回新株予約権の一部行使のお知らせ

2026/9/9 2026 日本パッケージングコンテスト「工業包装部門賞」を共同受賞

2026/8/25 借入金の返済のお知らせ

2026/8/24 （開示事項の経過）鳥取工場の譲渡完了及び特別利益の計上のお知らせ

最近の主なプレスリリース

※ その他のプレスリリースは当社ウェブサイトのニュースページをご参照ください。（https://www.j-display.com/news/）

https://www.j-display.com/pdf/sustainability/report/report_2026jp.pdf
https://www.j-display.com/pdf/sustainability/report/report_2026jp.pdf
https://www.j-display.com/pdf/sustainability/report/report_2026jp.pdf
https://www.j-display.com/news/release/detail/20261104092013.html
https://www.j-display.com/news/release/detail/20261104092013.html
https://www.j-display.com/news/release/detail/20261104092013.html
https://www.j-display.com/news/release/detail/20261104092013.html
https://www.j-display.com/news/release/detail/20261104092013.html
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THANK YOU

将来予測及び見通しに関して
本資料に記載される業界、市場動向または経済情勢等に関する情報は、現時点で入手可能な情報に基づいて作成しているも
のであり、JDIがその真実性、正確性、合理性および網羅性について保証するものではありません。
また、本資料に記載されるJDIグループの計画、見積もり、予測、予想その他の将来情報については、現時点におけるJDIの判断
又は考えにすぎず、実際のJDIグループの経営成績、財政状態その他の結果は、国内外の個人消費その他の経済情勢、為替動
向、ディスプレイを搭載する電子機器の市場動向、主要取引先の経営方針、原材料価格の変動等により、本資料記載の内容
またはそこから推測される内容と大きく異なることがあります。


	既定のセクション
	スライド 1: 2026年度 第2四半期（中間期） 決算説明資料
	スライド 2
	スライド 3: FY26 1Hサマリー
	スライド 4:   2026年度 第2四半期（中間期）  業績報告
	スライド 5: FY26 1H 業績ハイライト
	スライド 6: FY26 2Q 業績ハイライト
	スライド 7: FY26 1H 営業利益 増減要因
	スライド 8: FY26 2Q 営業利益 増減要因
	スライド 9: FY26 1H 財務ハイライト
	スライド 10: FY26 業績予想｜引き続き非開示
	スライド 11:   財務基盤強化の進捗
	スライド 12: 財務改善施策の全体像
	スライド 13: 財務施策の実施｜第14回新株予約権
	スライド 14: 保有資産の売却｜工場売却の状況
	スライド 15: 財務施策の実施｜借入金残高
	スライド 16:   上場維持基準適合への取組み
	スライド 17: 上場維持基準への対応状況｜流通株式比率基準
	スライド 18:   資本コストや株価を意識した経営
	スライド 19: 資本コストや株価を意識した経営｜現状認識と今後の取組み
	スライド 20: BEYOND DISPLAY戦略の 進捗状況
	スライド 21: BEYOND DISPLAY戦略進捗状況：ディスプレイ（車載用途）
	スライド 22: BEYOND DISPLAY戦略進捗状況：ディスプレイ（民生機器用途）
	スライド 23: BEYOND DISPLAY戦略進捗状況：センサー
	スライド 24: 多様な市場ニーズとJDIの技術資産が交わる、当社の新規事業
	スライド 25
	スライド 26:   Appendix
	スライド 27: 連結キャッシュ・フロー計算書
	スライド 28: TOPIX（東証株価指数）構成銘柄に選定
	スライド 29: サステナビリティへの取り組み
	スライド 30: 最近の主なプレスリリース
	スライド 31


